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Lietuvos, Latvijos ir Estijos bankuy
koncentracijos pokycCiu vertinimas

lvadas

Temos aktualumas ir problema. Banky sistema yra vienas i$ pagrindiniy ekonominiy sektoriy, per kurj yra
generuojami pagrindiniai kiekvienos Salies pinigy srautai. Atlikti mokslininky tyrimai pasauliniu mastu rodo
zymiai didesne koncentracija bankiniame sektoriuje nei kituose Salyje veikianc¢iuose sektoriuose. Didesné
koncentracija asocijuojasi su didesne monopoline galia. Salys su didesniu koncentracijos lygiu kencia nuo
monopolisty nustatomy jkainiy bei paslaugy jvairovés savo vartotojams. Toks monopolisto veikimas daznai
stabdo darny ekonomikos augimga ir sektoriaus vystymasi. Taip pat didesné ekonominé koncentracija gali
sukelti didesnj ekonominj nestabiluma, kadangi sektorius priklauso nuo keliy stambiy rinkos zaidéjy, i$ kuriy
nors vienam susiddrus su sunkumais gali kristi pasitikéjimas viso sektoriaus stabilumu. Dél minéty priezasciy
banky koncentracija turi bati nuolat stebima kiekvienoje Salyje bei atsiradus poreikiui turi bati imamasi atitin-
kamy veiksmy, kurie uzkirsty kelig monopolijos augimui. Vertinant tokiy tyrimy jvairove trijose Baltijos salyse,
pastebeéta, kad Siy Saliy banky koncentracija yra tiriama nepakankamai. Dél Sios priezasties kyla problema,
koks koncentracijos lygis badingas Baltijos $aliy banky sektoriams?

Straipsnio objektas - banky sektoriaus koncentracija.

Straipsnio tikslas - jvertinti banky koncentracijos pokycius trijose Baltijos Salyse 2000-2009 m. laikotarpiu.
Tikslui pasiekti suformuluoti atitinkami uzdaviniai:

1. Aptarti koncentracijos savoka, veiksnius kurie veikia koncentracija ir jos pasekmes.

2. Apzvelgti koncentracijos tyrimus Europos ir Baltijos $aliy banky sektoriuose.

3. Pateikti banky sektoriaus koncentracijos vertinimo badus.

4. Atlikti banky koncentracijos pokyciy Baltijos Salyse vertinima.

5. Palyginti Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky koncentracijos lygj su kity Saliy banky koncentracija.

Naudoti tyrimo metodai: mokslinés literattros analizé, statistiniy duomeny sisteminimas ir analizé, grafiné
lyginamoji analizé, rodikliy skaiciavimas ir analizé. Pagrindiniai informacijos $altiniai buvo komerciniy banky
finansinés ataskaitos, Lietuvos ir Estijos centriniy banky skelbiami konsoliduoti banky sektoriaus balansai, bei
Latvijos banky asociacijos skelbiamos statistinés banky lentelés.

Koncentracijos ir konsolidacijos samprata

Koncentracijos kaita yra daZnas reiskinys jvairiuose verslo segmentuose. Banky sektorius yra ne isimtis. Sgvoka
koncentracija (lot. Con — su, kartu su; + centrum — centras) tiek bankiniame sektoriuje, tiek kituose verslo se-
gmentuose reiskia kazko sutelkima ar sukaupima vienoje vietoje. Konsolidacija ar banky valdymo perémimas
gali bati jvardijami kaip koncentracija didinantys veiksniai, o naujy banky atéjimas j rinka banky sektoriaus
koncentracija gali sumazinti. Koncentracijos kitimas dazniau siejamas su konsolidacija nei su naujy dalyviy
atéjimu j rinka, kadangi tokiame sektoriuje kaip bankinis pirmasis variantas dazniau sutinkamas. Dél Sios prie-
zasties svarbu suprasti konsolidacijos reikSme koncentracijos kaitai.
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Zodis konsolidacija kiles i$ lotyny kalbos ZodZio consolidatio reiskiancio susijungima ar sutvirtinima. A.
Bendorienés, V. Bogusienés ir kt. (2008) nuomone, $is Zodis suprantamas kaip dviejy ar daugiau organizacijy
susijungimas, kurio pasekmé — nauja organizacija. Vertinant pagrindinius veiksnius, kurie lemia konsolidacijos
procesus isskiriamos kelios nuomoneés. H. Engler ir J. Essinger (2000) pastebi, kad konsolidacija gali paskatinti
globalizacijos plétra, dél siekio islaikyti konkurencinj pranasuma pries tarptautinius bankus. Tai pat G. A.
Dymsky (1999) kaip banky konsolidacijos priezastj isskiria aukstyjy technologijy sparty vystymasi. Smulkesni
bankai skatinami konsoliduotis, todél kad neturi pakankamai istekliy i¥spresti visas klienty problemas. Siuo
atveju P. A. Wuffli (2005) pabrézia, kad smulkesniems bankams triksta specializacijos, o tai bankams sudaro
sunkumy, siekiant tinkamai patenkinti klienty poreikius. H. Engler ir J. Essinger (2000) kaip konsolidacijos prie-
7astj isskiria banky vadovy nora diversifikuoti rizika. Zvelgiant 3alies mastu jmoniy konsolidacija taip pat gali
bati skatinama vyriausybés politiniy sprendimy siekiant mazinti socialinius kastus, banky bankroty atveju. Tuo
tarpu konsolidacijos pasekmés gali bati tiek teigiamos, tiek neigiamos. B.Francis, I. Hasan ir H. Wang (2008)
pastebi, kad konsoliduotos jmonés turi daugiau galimybiy pritraukti 1éSy j jmone, kadangi jos vertinamos
palankiau dél galimybés gauti didesnj pelna. Kaip neigiama pasekme E. L. Yeyati ir A. Micco (2003) isskiria
konkurencijos mazéjima banky sektoriuje, o tuo paciu tai reiskia didéjancia koncentracija.

Be minéty veiksniy kurie veikia konsolidacija, o tuo paciu ir koncentracijos kaing D. Kaupelytés ir A. Jano-
nytés (2009) isskiria priezitros institucijy jtaka koncentracijai per jvairiy ribojimy sustiprinima ar panaikinima.
Tam jtakos taip pat turi uzsienio kapitalo didéjimas Salies viduje veikianc¢iuose bankuose, kadangi tarptautiniai
bankai palankiomis salygomis gali gauti finansavima i§ motininiy banku, kas leidzia jiems sumazinti jkainius
uz paslaugas. Banky sektoriaus koncentracijos lygis kinta dél sektoriuje veikianc¢iy banky veiklos, kadangi jie
padidindami jkainius praranda rinkos dalj, o juos sumazindami jgauna daugiau rinkos.

Vertinant banky sektoriaus koncentracijos pasekmes isskiriami keli pozitriai. B. Casu ir C. Girardone (2006)
teigimu, padidéjusi koncentracija sukuria dominuojancia banky pozicija (padidina rinkos galia), kuri tiesiogiai
ar netiesiogiai paveikia konkurencine situacija rinkoje. Kita vertus jei banky susijungimus ir jsigijimus lemia
masto ekonomija, tada padidéjusi koncentracija gali skatinti vartojimo efektyvuma. Pasak H. Hesse (2007),
taip pat tikétina, kad masto ekonomija tarp susijungusiy banky jtakos pridétiniy islaidy sumaZzéjima, kuris
ilguoju laikotarpiu gali padidinti vidutinj veiklos efektyvuma. V. Deltuvaités (2009) teigimu, didesné banky
koncentracija gali nulemti stabilesne banky sistemos veikla, kadangi stambesniy banky didesnis likvidumas,
paprastesné tampa banky sektoriaus prieziara. Dar viena koncentracijos kaitos pasekmeé isskiriama dideliy
banky plétra, nes jie turi priéjima prie istekliy, kurie reikalingi plétrai. Galiausiai banky koncentracijos kaita
veikia kitus verslo segmentus, kadangi per bankus yra generuojami visy sektoriy pinigy srautai.

Apibendrinant konsolidacijos ir koncentracijos procesus banky sektoriaus kontekste pastebéta, kad Sios dvi
savokos yra tarpusavj susijusios. Banky konsolidacija, reiskianti banky susijungima, yra vienas i3 pagrindiniy
koncentracijos kitimo veiksniy, kuria veikiantys veiksniai taip pat jtakoja ir koncentracijos kaina. Kita vertus
koncentracijos kitimas veikia ekonominius procesus tiek mikro, tiek makro lygiu.

Banky koncentracijos tyrimy Europos Sajungoje apzvalga

Nuo 2000 mety banky koncentracijos tema imta placiai tirti mokslinéje literattroje. Daugelis JAV bei Europos
ekonomisty analizavo banky koncentracijos jtaka banky konkurencingumui, banky veiklos efektyvumui bei
banky sistemos finansiniam stabilumui. I3analizavus keliolika moksliniy straipsniy buvo pastebéta, kad daz-
niausiai yra tiriama 3aliy grupiy banky koncentracija, taciau keliais atskirais atvejais koncentracija vertinama
atskiroje salyje.

P. Kapopoulos ir F. Siokis (2005) nustaté, kad Europos bankininkystés sektorius nesudaro galimybiy ban-
kams imtis susitarimy. Koncentracijos ir pelningumo neigiamas rySys yra stipresnis dideliuose bankuose nei
esant slaptiems susitarimams tarp mazesniy banky. Tai reiskia, kad didéjantis banky issiskaidymas euro zonoje
didina konkurencinguma banky sektoriuje.

N. Koutsomanoli-Fillipaki ir C. Staikouras (2006) tyrimas parodé, kad Europos bankams badinga konku-
renciné monopolija. 10 naujai jstojusiy j ES Saliy banky pajamos i$ paltkany buvo uzdirbtos esant didesnei
konkurencijai nei senosiose 15 ES Salyse. Galiausiai buvo nustatyta, kad esant konkurencijai tarp banky dides-
ni bankai uzdirbo didesnj pelna i§ paltkany nei mazesni. Tuo tarpu B. Casu ir C. Girardone (2006) nustate,
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kad banky sistemos koncentracija neigiamai susijusi su konkurencingumu, o efektyviausios bankinés sistemos
kartu yra maZiausiai konkurencingos. Vertindami tik Turkijos bankinj sektoriy O. F. Abbasoglu, A. F. Aysan ir
A. Gunes (2007) nerado jokio rysio tarp koncentracijos ir konkurencingumo, nei tarp efektyvumo ir pelningu-
mo.

D. Kaupelyté ir A. Janonyté (2009) nustaté, kad finansiniy jstaigy priezitros institucijy ir banky skaiciui
Salyje didéjant, banky stabilumas nekinta, todél prieziaros institucijy vaidmuo bankinio sektoriaus veiklai yra
minimalus. Tuo tarpu C. T. Shehzad, B. Scholtens ir J. D. Haan (2010) teigia, esant finansy krizei dideliems ban-
kams badingi mazesni pajamy svyravimai nei maziems, taip pat pajamy nepastovumai yra mazesni maziau
koncentruotose bankinése sistemose.

Aptarti tyrimai parodé, kad banky koncentracija Europos 3alyse buvo tirta jvairiomis kryptimis, taciau
Baltijos 3aliy banky koncentracija néra issamiai analizuota. Lietuvai, Latvijai ir Estijai stojant j ES imta tyrinéti
banky koncentracija naujosiose ES $alyse (kuriy tarpe buvo ir trys Baltijos Salys).

Lietuvoje banky koncentracijos tema buvo atlikti du tyrimai, kuriy autoriai yra V. Deltuvaité, V. Vaskelaitis
(2007) bei V. Deltuvaité, V. Giziené (2007). Abejuose tyrimuose buvo tirtas banky koncentracijos poveikis
banky konkurencingumui ir jy veiklos efektyvumui Lietuvos banky sektoriuje. Tyrimy rezultatai parodé, kad
esant didesnei banky koncentracijai mazéja jy konkurencingumas ir efektyvumas, taip pat mazéjant banky
konkurencingumui mazéja ir jy veiklos efektyvumas.

Apibendrinant mokslininky mintis pastebéta, kad banky koncentracijos tema empiriniuose tyrimuose yra
populiari. Europos Sajungos Salyse banky sektoriaus koncentracija buvo tiriama jvairiomis kryptimis: buvo
tiriamas banky koncentracijos poveikis banky konkurencingumui, efektyvumui, stabilumui ir pelningumui.
Trims Baltijos salims jstojus j ES jy banky sistema prisijungé prie bendros ES banky sistemos, todél Siy saliy
banky koncentracija turéty bati taip pat tyrinéjama, o bendro tyrimo, kuris apimty tik tris Baltijos Salis néra.

Koncentracijos rodikliai ir jy matavimas

Koncentracijos koncepcija yra placiai tiriama ir aptariama mokslinéje literattroje. Pirmiausia yra pabréziama,
kad koncentracijos matavimas yra universalus. Siuo atveju universalumas pasireidkia tuo, kad jvairas rodikliai
gali jvertinti bet kurio sektoriaus koncentracija, nekeiciant rodikliy skaic¢iavimo formuliy. Todél banky sekto-
riaus koncentracija gali bati vertinama naudojant tuos pacius metodus, kaip vertinant kity sektoriy koncentra-
cija. Nepaisant daug skirtingy koncentracijos matavimo bady, egzistuoja bendras susitarimas, kad koncentra-
cijos rodiklio skai¢iavimo elementai yra banky skaicius ir banky dydis tam tikroje rinkoje. Banky dydis gali bati
vertinamas individualiai pagal bendra banko turta ar atskirai pagal banko paskolas ar indélius.

R. Gineviciaus ir A. Krivkos (2009) nuomone, koncentracijos matavimas yra reikalingas analizuojant kon-
kuravimo galimybes rinkoje ar Gkio 3akoje, kiekybiskai vertinant pardavimo apimties pasiskirstyma tarp rinkos
dalyviy, grindZiant vienos ar keliy jmoniy dominavima. J. A. Bikker ir K. Haaf (2002) teigia, kad koncentracijos
indekso skai¢iavimas svarbus norint paaiskinti konkurencinguma bankinése sistemose bei fiksuoti strukttrines
ypatybes rinkoje, atsirandancias dél banky atéjimo ir iséjimo i$ rinkos ar susijungimy.

Koncentracijos lygiui matuoti yra sukurta jvairiy matavimo priemoniy, kuriy klasifikacija literatdroje néra
susisteminta. V. Darskuviené ir J. §akalyté (2009) rinkos koncentracijos rodiklius skirsté j struktarinius ir ne-
struktdrinius. Pasak jy, nestruktariniai rinkos koncentracijos rodikliai taikomi skaic¢iuojant efektyvuma tuo tar-
pu struktariniai rinkos koncentracijos rodikliai matuoja rinkos struktdirg, rinkos dalies pasiskirstyma tarp jmoniy
ir jmonés nefinansinius rezultatus. Nestruktariniai rinkos koncentracijos rodikliai yra pranasesni tuo, kad skai-
¢iuojant juos néra batina turéti informacija apie visas rinkos jmones, ko reikalaujama naudojant struktarinius
rodiklius. C. Marfels (1971) pateikia tik struktariniy koncentracijos rodikliy skirstyma j keturias grupes. Atskiras
grupes isskyré pagal dideliy banky dalj rinkoje, kiekvieno banko dalj rinkoje atskirai, tiek vykdant rangavima
didéjimo tvarka tiek nevykdant jo bei rodiklius koncentracija vertinancius pagal neigiama logaritmg iSskyré |
ketvirta grupe.

Nuo C.Marfels (1971) rodikliy i8skyrimo praéjo keli deSimtmeciai ir Siandien yra isskiriama bent deimt
rodikliy, kurie leidzia jvertinti koncentracija: K-banko koncentracijos indeksas (CR,), Herfindahl-Hirschman
indeksas (HHI), Hall-Tideman indeksas (HTI), Rosenbluth’s indeksas (RI), Comprehensive Industrial indeksas
(CCI), Hannah ir Kay indeksas (HKI), U indeksas, Hause indeksas ir Entropijos indeksas. Nors koncentracijai
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vertinti rodikliy pasirinkimas yra platus, taciau empiriniuose tyrimuose dazniausiai naudojami du rodikliai
K-banko koncentracijos indeksas (CR,) ir Herfindahl-Hirschman indeksas (HHI).
k

CR, koncentracijos koeficientas (R, = ZSI. ) parodo tik k didziausiy banky uZimama dalj visoje rinkoje. Sio

indekso skai¢iavimo trakumas, kad j skaiélieivimus nejtraukiami mazy banky duomenys, o visas démesys sutel-
kiamas tik dideliems. Nors Sis rodiklis yra lengvai interpretuojamas, taciau neatspindi kiekvieno rinkos banko
individualiy duomeny dél $iy traikumy daugelyje empiriniy tyrimy papildomai yra skaic¢iuojamas Herfindahl-
Hirschman indeksas (HHI).

Pasak J. A. Bikker ir K. Haaf (2002), HHI indeksas kartais vadinamas pilnos informacijos indeksu, nes jis
fiksuoja visos rinkos banky pasiskirstyma pagal banky dydj. Herfindahl-Hirschman indeksas pabrézia didesniy
banky svarbg, suteikdamas jiems didesnj svorj nei mazesniems bankams ir jis apima kiekvieng banka atskirai,
taip leisdamas bankus suranguoti pagal dydj.

HHI skaiciavimas yra sudétingas, nes reikalauja informacijos apie visus rinkos bankus. Kadangi kartais
bankai savo finansiniy ataskaity neskelbia vie$ai, todél ne visada galima apskaiciuoti §j rodiklj. Tokiais atve-
jais R. Ginevicius ir A. Krivka (2009) empiriniams skaiciavimams sitlo naudoti minimaly HHI rodiklj, kurio
skaiciavimo formulé leidzia atsizvelgti j imtj nejtrauktus bankus, darant prielaida, kad jie uzima panasia rinkos

dalj: v
e

min HHI ,,= ;sf +N’:7‘M;

Cia s, — santykiné banky dalis rinkoje,

M — bankuy, kuriy uzimama rinkos dalis zinoma, skaicius

N — bendras banky skaicius rinkoje (M < N).

Apibendrinant, koncentracijai vertinti yra maziausiai 10 skirtingy rodikliy. I1sanalizavus koncentracijos
tyrimus Europos mastu pastebéta, kad populiariausi rodikliai koncentracijai vertinti yra HHI ir CR,. Sie rodi-
kliai yra panasas tuo, kad j jy skaic¢iavimus yra jtraukiami didZiausi sektoriaus bankai, o skiriasi tuo, kad HHI
indeksas atspindi visy rinkoje veikianciy banky uzimama rinkos dalj, tuo tarpu CR, rodiklis tik parodo, kaip
rinka yra pasiskirstyta tarp keliy didziausiy banky.

Baltijos saliu banku sektoriaus koncentracijos pokyciu analizé

Baltijos Saliy banky sektoriuose nuo $iy 3aliy nepriklausomybés atkarimo vyko jvairts procesai, kurie jtako-
jo koncentracijos kaita. Vos atgavus nepriklausomybe Siose salyse vyko ekstensyvi komerciniy banky plétra.
1992-1994 m. Estijoje bankrutavo daugelis komerciniy banky, pasireiské pirmieji konsolidacijos procesai.
1994-1995 m. Latvijoje bei Lietuvoje buvo likviduoti rizikingai veike bankai. Nuo 1996 m. banky sektoriai
éme stipreéti. Rusijos finansy krizés laikotarpiu Lietuvoje bankai uzdirbo pelng, o tuo tarpu Latvijoje ir Estijoje
banky sektoriai patyré nuostoliy. Po Rusijos finansy krizés Lietuvoje pradéta valstybiniy banky restruktarizaci-
jair privatizacija. Nuo 1999 m. Lietuvos, Latvijos ir Estijos bankinése sistemose isryskéjo konsolidacijos proce-
sai, kuriy metu buvo sujungti ne tik Salyse veikiantys komerciniai bankai, bet taip pat Zymiai buvo padidintos
uzsienio investicijos banky akciniame kapitale. Nuo 2000 m. Baltijos $aliy bankams buvo budingas uzsienio
kapitalo dalies augimas ir stambéjimas kapitalo, turto, paskoly ir indéliy atzvilgiu. Banky veikla buvo pelninga
iki pasaulinés finansy krizés pradzios, kuri ryskesnius pakitimus banky sektoriuose parodé 2008-2009 metais.
Siuo laikotarpiu isaugo blogy paskoly portfeliai, banky sektoriai patyré nuostolius. Paskutiniaisiais metais Bal-
tijos Saliy banky sistemos susilpnéjo, vertinant banky turta, is5duodamas paskolas, indélius ir pelna.

Bankininkystés sektoriy silpnéjimas turéjo poveikio koncentracijos kaitai Siose salyse. Siekiant nustatyti
kaip kito koncentracija banky sektoriuose Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje vertinama banky turto, paskoly ir in-
déliy kaita, naudojant du populiariausius koncentracijos rodiklius — CR ir min HHI. Siam tyrimui atlikti buvo
pasirinktas 2000-2009 m. laikotarpis, o tyrimo rezultatai pateikiami Zemiau.
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1 pav. Lietuvos banku turto, paskolu ir indéliy koncentracija pagal CR 2000-2009 m., proc.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis banky finansinémis ataskaitomis ir Lietuvos banko duomenimis.

Lietuvoje veikiantis didZiausias 3alies bankas tiriamu laikotarpiu uzémé 33-34 proc. rinkos pagal visus tris
kriterijus. Tuo tarpu trijy ir penkiy banky issidéstymas pagal indélius, paskolas ir turtas skyrési — tiriamu laiko-
tarpiu labiausiai koncentruoti buvo indéliai, o maziausiai turtas.

Lietuvoje 2000-2009 m. laikotarpiu badingas dideliy banky koncentracijos mazéjimas, o vidutinio dydzio
banky uzimamos rinkos dalies didéjimas. 1 pav. pavaizduota Lietuvos penkiy didziausiy banky pagal turta,
paskolas ir indélius uzima rinkos dalis rodo, kad didZiausio 3alies banko uzimama rinkos dalis per laikotarpj
sumazéjo daugiau nei 10 proc. Pagal sukaupta turta trys didziausi Salies bankai prarado 3 proc. rinkos, o tuo
tarpu ketvirtas ir penktas pagal sukaupta turtg bankai laiméjo 6 proc. rinkos, vadinasi mazéjo ne tik didziyjy
banky uzima rinkos dalis, bet ir smulkesniy, o iSaugo vidutinio dydzio banky dalis rinkoje. Koncentracijos pa-
siskirstymas pagal suteiktas paskolas rodo, kad trys didziausi Salies bankai prarado nezymia rinkos dalj — vos
1 proc., o tuo tarpu ketvirtas ir penktas bankai pagal sukauptas paskolas laiméjo daugiau nei 16 proc. rinkos.
Vadinasi Lietuvoje banky paskoly rinkoje silpnesni buvo smulkieji salies bankai, kuriy uzima rinkos dalis suda-
ré maziau nei 5 proc., o rinkos dalj didino vidutinio dydZio bankai. Banky uzimama rinkos dalis pagal indélius
Lietuvoje rodo, kad trys didziausi $alies bankai 2000-2009 m. prarado 2 proc. daugiau rinkos nei per ta patj
laikotarpj jgijo ketvirtas ir penktas pagal sukauptus indélius bankai. Vadinasi tiriamu laikotarpiu didéjo rinkos
dalis pagal indélius smulkiuosiuose bankuose, o stambiuosiuose sumazéjo.

Jvertinus min HHI rodiklj Lietuvoje buvo pastebéta, kad Lietuvoje banky sektoriui badinga auksta koncen-
tracija su tendencija mazéti. Tiriamo laikotarpio pradZioje daugiausiai koncentruoti buvo indéliai, o maziau-
siai paskolos. Tiek turto, tiek indéliy koncentracija mazéjo tolygiai, vidutiniskai po 4 proc. per metus. Tuo tarpu
paskoly persiskirstymas tarp banky vyko intensyviau: iki 2004 m. didéjo paskolos mazesniuose bankuose, o
mazeéjo stambiuosiuose, taciau per sekancius dvejus metus kasmet po 2 proc. padidéjo koncentracija stam-
biuose bankuose, o prasidéjus finansy krizei paskoly koncentracijos rodiklis ypa¢ sumazéjo ir rodé vidutine
koncentracija. 2009 m. koncentracijos min HHI rodiklis sumaZzéjo iki panasaus lygio pagal turta, paskolas ir
indélius ir sieké apie 1700. Tai reiskia, kad Lietuvos bankinio sektoriaus koncentracija sumazéjo nuo aukstos
iki vidutinés bei turto, indéliy ir paskoly rinka pasiskirsté tolygiai 3alies bankuose.

Estijoje kaip ir Lietuvoje laikotarpio pradZioje buvo aukstas koncentracijos lygis banky sektoriuje. 2 pav.
pavaizduota, kad Estijoje didziausi penki bankai 2000-2009 m. laikotarpiu uzémeé daugiau nei 95 proc. rinkos
ir nezymiai iSaugo per laikotarpj. lki 2002 m. penkiy ir trijy banky koncentracija skyrési nezymiai, tai reiskia,
kad ketvirtas ir penktas pagal dydj bankai buvo mazi ir uzémé, palyginus su didesniais bankais, nezymiga rinkos
dalj. Ta¢iau nuo 2003 m. trijy didziausiy banky koncentracija buvo vidutiniskai 10 proc. Zemesné nei penkiy
didZiausiy banky, tuo tarpu vienas didziausias Estijos bankas vidutiniskai uzéjo 53 proc. rinkos Estijoje pagal
turta, paskolas ir indélius.

Estijoje kaip ir Lietuvoje 2000-2009 m. pastebimas banky koncentracijos mazéjimas. Trijy didziausiy Es-
tijos banky pagal turta ir indélius uzima rinkos dalis sumaZzéjo beveik tiek pat kaip ketvirto ir penkto banky
rinkos dalis i8augo. Pagal paskolas trijy banky uzima rinkos dalis sumazéjo 8 proc., o ketvirto ir penkto banky



Alvita JANUSKEVICIOTE
Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky koncentracijos poky¢iy vertinimas

100
90
80
70
60

50 =
-- -
40 e

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

--n-..'

====CR 1,3 ir 5 banky pagal paskolas ==—==CR 1,3 ir 5 banky pagal indélius
----- CR 1, 3 ir 5 banky pagal turta
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Saltinis: sudaryta autores, remiantis banky finansinémis ataskaitomis ir Bank of Estonia konsoliduotais banky balansais

rinkos dalis iSaugo daugiau nei 12 proc. Tai rodo, kad rinkos dalj pagal suteiktas paskolas tiriamu laikotarpiu
prarado ne tik didieji salis bankai, bet taip pat ir smulkieji, o vidutinio dydzio bankai savo uzimama rinkos dalj
pagal paskolas padidino, vadinasi vidutinio dydZio bankai sugebéjo geriau pritraukti klientus, nei stambieji
bankai.
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----- CR 1, 3 ir 5 banky pagal turta = CR 1, 3 ir 5 banky pagal indélius
==+=CR 1, 3 ir 5 banky pagal paskola

2 pav. Estijos banku turto, paskoly ir indéliy koncentracija pagal CR 2000-2009 m., proc.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis banky finansinémis ataskaitomis bei Association of Latvia commercial banks banky pagrindiniy rodi-
kliy statistinémis lentelémis

Pagal min HHI koncentracijos rodiklj Estijos bankuose tiriamu laikotarpiu buvo didZiausia koncentracija,
kuri tiriamo laikotarpio pradzioje sieké 4000. Estijoje paskoly ir indéliy koncentracija tiriamu laikotarpiu to-
lygiai maZéjo, o tuo tarpu turto koncentracija pagal HHI tiek didéjo, tiek mazéjo atskirais laikotarpiais, tac¢iau
galiausiai 2009 m. buvo 30 proc. maziau koncentruotas nei laikotarpio pradZioje. Tai rodo, kad Estijoje kon-
kurencinés salygos banky sektoriuje geréjo 2000-2009 m. laikotarpiu.

Tuo tarpu Latvijoje koncentracija tiek pagal HHI, tiek pagal CR buvo Zymiai mazesné nei Lietuvoje ar
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Estijoje. I$ dalies tai priklauso nuo to, kad Sioje 3alyje veiké zymiai daugiau banky nei kitose Baltijos 3alyse.
Tiriamu laikotarpiu penki didziausi Salies bankai uzémé 70 proc. rinkos, i$ kuriy trys didziausi bankai valdé
42-60 proc, o vienas didziausias bankas uzémé vos 20 proc. rinkos. Palyginus koncentracija Siuose bankuose
pagal atskiras grupes pastebéta, kad labiausiai buvo koncentruotos paskolos, o turto ir indéliy koncentracija
panasaus lygio.

Latvijoje didziausio 3alies banko uzima rinkos dalis tiriamu laikotarpiu kito skirtingai vertinant turta, pa-
skolas ir indélius. Pagal turta didZiausias bankas 2000-2009 m. padidino uzimama rinkos dalj. Tai reiskia, kad
Sis bankas turta didino sparc¢iau nei kiti bankai. Tac¢iau pagal suteiktas paskolas ir indélius didZziausio banko
rinkos dalis mazéjo. Antro ir trecio didziausiy banky uzimama rinkos dalis pagal visus tris rodiklius tiriamu
laikotarpiu mazéjo. Sparciausiai mazéjo Siy banky rinkos dalis pagal paskolas klientams. Vertinant ketvirto ir
penkto didziausiy Latvijos banky uzima rinkos dalj pastebima, kad Siy banky rinkos dalis tiriamu laikotarpiu
augo. Palyginus kokia rinkos dalj prarado trys didZiausi bankai su ta rinkos dalimi, kurig uzkariavo ketvirtas ir
penktas pagal didj bankai pastebéta, kad pagal turtg ir paskolas trys didziausi bankai prarado mazesne rinkos
dalj, nei ketvirtas ir penktas bankai jgijo. Tai rodo, kad mazéjo ne tik didZiyjy banky uzima rinkos dalis, bet ir
smulkesniy, o labiausiai rinkoje stipréjo vidutinio dydzio bankai. Ta¢iau rinkos dalies pagal indélius palygini-
mas parodé, kad trys didieji bankai prarado apie 11 proc. rinkos, o tuo tarpu ketvirtas ir penktas bankai jgijo
vos 1 proc. rinkos, tai reiskia, kad didziyjy banky prarasta rinkos dalj pasidalino smulkieji bankai.

Latvijoje min HHI indeksas per visa laikotarpj buvo Siek tiek didesnis nei 1000, todél Sioje Salyje bankiné
rinka buvo silpnai koncentruota, o konkurencija buvo didziausia i$ visy tirty $aliy. Labiau koncentruotos buvo
paskolos, o turto ir indéliy koncentracija panasi. Taciau vertinant koncentracijos kitimo tendencija paskoly ir
indéliy koncentracija mazéjo per 2000-2009 m. laikotarpj, o turto koncentracija didéjo. Tai reiskia, kad kon-
kurencija pritraukiant paskolas ir indélius geriau demonstravo smulkesni bankai, o turto atveju stambesni.

IStyrus Baltijos $aliy banky sistemas pastebéta, kad $iy Saliy bankuose néra esminiy skirtumy tarp turto,
paskoly ir indéliy pasiskirstymo. Estijoje tiriamu laikotarpiu turtas, indéliai ir paskolos buvo sutelktos didziau-
siuose penkiuose bankuose. Tarpusavyje jy uzimama rinkos dalis sudaré apie 95 proc. ir svyravo nezymiai
nuo 87,0 iki 99,3 proc., tai rodo, kad Sioje Salyje banky sektorius yra stipriai koncentruotas. Tai patvirtina ir
HHI rodiklis, kuris pagal visus kriterijus buvo didZiausias i3 tirty 3aliy. Lietuvoje taip pat koncentracija buvo
auksta — penki didziausi bankai vidutiniskai uzémé 80 proc. rinkos, taCiau Lietuvoje banky sektorius yra ma-
ziau koncentruotas nei Estijoje. Min HHI rodiklis parodé, kad 2000-2009 m. Lietuvos banky sektorius buvo
koncentruotas Siek tiek daugiau nei vidutiniskai, taciau su tendencija mazéti. Tuo tarpu Latvijoje, lyginat su
kitomis dvejomis salimis, veikia daugiausiai komerciniy banky, todél Sioje Salyje banky rinka yra maziausiai
koncentruota. Gauti rezultatai parodé, kad pagal turtg ir indélius Latvijos bankai buvo silpnai koncentruoti
rinkoje, o pagal paskolas koncentracija buvo vidutiné, taciau tendencija mazéjanti.

Lietuvos, Latvijos ir Estijos banku koncentracijos palyginimas su kitu Europos Saliy banku
koncentracija

Siame skyriuje pateikiama tyrimo rezultaty palyginimas su kity autoriy atlikty tyrimy rezultatais.

Straipsnyje aprasSytas tyrimas panasus j V. Deltuvaités, V. Gizienés (2007) ir V. Deltuvaités, V. Vaskelaicio
(2007), atliktus tyrimus, nes Siuose tyrimuose buvo naudojama tokie patys rodikliai koncentracijos lygiui vertin-
ti bei tiriamas Lietuvos banky sektorius. Tac¢iau Siame straipsnyje atliktas tyrimas yra platesnis, kadangi tiriamas
ilgesnis laikotarpis, bei j tyrima jtraukiama daugiau $aliy. Nepaisant to, $iy tyrimy rezultatai buvo panasas ir
rodé, kad Lietuvoje banky koncentracija yra auksta, taciau bendrai koncentracija yra mazéjanti. Taip pat paly-
ginus Sio tyrimo ir kity dviejy tyrimy rezultatus, buvo pastebéta, kad labiausiai banky sektoriaus koncentracija
mazeéjo 2000-2005 m. laikotarpius. O 2006-2009 m. laikotarpiu Lietuvos banky sektoriaus koncentracija kito
nezymiai ir negalima vienareik$miskai teigti, kad ji mazéjo ar didéjo, nes pagal keturis koncentracijos rodiklius
minétu laikotarpiu bendros teigiamos ar neigiamos kitimo tendencijos nepastebima.

Empiriniuose tyrimuose néra isskiriama Lietuvos, Latvijos ar Estijos banky koncentracija, todél lyginama su
kity saliy rodikliais. T. Beck, A. Demirguc-Kunt ir R. Levine (2006) tyrime buvo vertinta 69 Saliy banky sektoriy
koncentracija ir rezultatai parode, kad vidutiniSkai didZiausiy pagal turta trijy banky koncentracija (CR,) yra
0,71. Buvo istirta didelé dalis jvairiy pasaulio $aliy banky, todél gautas rezultatas yra artimas pasaulio 3aliy
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banky sektoriaus koncentracijos vidurkiui. Lyginant su autorés atlikto tyrimo rezultatais Siam koncentracijos
vidurkiui artimiausia yra Lietuvos banky sektoriaus koncentracija, tuo tarpu Estijoje koncentracija yra didesné
nei vidurkis, o Latvijoje — Zemesné.

V. Deltuvaité (2009) tesé T. Beck, A. Demirguc-Kunt ir R. Levine tyrima tirdama 1987-2007 m. laikotarpio
184 pasaulio Saliy banky sektoriy koncentracija. Kaip ir ankstesniame, $iame darbe koncentracijai vertinti
buvo naudota trijy banky CR, koncentracijos indeksas. Tyrimo rezultatai parodé, kad 1987 m. banky kon-
centracija pagal turta buvo ypac auksta (0,949), taciau vélesniais laikotarpiais banky koncentracijos vidurkis
mazéjo ir 1994-2007 m. laikotarpiu vidutiniskai daugelio pasaulio $aliy banky koncentracija sudaré 0,7 proc.
Sis rodiklis tik patvirtino ank3¢iau padaryta i$vada, kad vidutiné banky koncentracija pasaulyje yra apie 0,7.
Siuo atveju, Lietuvos banky koncentracija artimiausia vidurkiui, Estijos banky koncentracija yra aukstesné, o
Latvijos — maZesné nei pasaulio vidurkis. Taip pat V. Deltuvaités (2009) tyrimo rezultatai parodeé, kad tik Liuk-
semburgo ir JAV banky koncentracija buvo maZesné nei 0,3, 35 Salyse koncentracija buvo didesné nei 0,9, o
daugiausia 3aliy (147) banky koncentracija buvo nuo 0,5 iki 0,9.

R. A. Ratti, S. Lee, Y. Seol (2008) ir B. Casu ir C. Girardone (2006) tyré 15 senujy ES 3Saliy banky koncen-
tracija 1992-2005 m. ir 1997-2003 m. laikotarpiu. Vidutiné ES $aliy banky koncentracija buvo gauta 0,63-
0,73. Pagal tyrimy rezultatus labiausiai koncentruotos buvo Suomijos (0,86-0,99), Svedijos (0,8-0,98), Belgijos
(0,82-0,89), Portugalijos (0,88) ir Danijos (0,8) bankinés sistemos. Pagal siame darbe atliktg tyrima, tokiai
koncentracijai yra artimiausia Estijos banky sektoriaus koncentracija. Tai rodo, kad Estijos bankiné sistema
yra panasi j skandinaviskas ir vakarietiskas banky sistemas. Tuo tarpu Latvijos banky koncentracija yra vienas
i$ Zemiausiy Europos 3alyse ir yra panasaus lygio kaip Italijos (0,42-0,44) ir Ispanijos (0,48-0,56), todél Sioje
Salyje bankinis sektorius yra panasus j pietiniy Europos $aliy banky sektorius. Banky koncentracija Lietuvoje
nepasizymi isskirtiniais bruoZzais, nes yra vidutinio dydzio kaip ir daugelyje Europos $aliy.

Nuo anksc¢iau aptarty tyrimy skiriasi D. Kaupelytés ir A. Janonytés (2009) darbas, nes ¢ia buvo tiriama 12
naujyjy ES 3aliy nariy banky koncentracija. Jai matuoti pasirinktas HHI (tuo tarpu ankstesniuose tyrimuose
CR,). Remiantis Siame darbe atliktu tyrimu ir D. Kaupelytés, A. Janonytés (2009) HHI skaiciavimais, pastebima,
kad Latvijos banky sektoriaus koncentracija yra priskiriama prie Zemiausia koncentracija turin¢iy naujyjy ES
Saliy grupés. Siy saliy grupei taip pat priskiriama Malta, Vengrija ir Lenkija. Tuo tarpu Lietuva priskiriama prie
vidutine banky koncentracija turinciy $aliy, tokiy kaip: Bulgarija, Kipras, Rumunija, Slovénija ir Slovakija. Es-
tijos, pagal jos banky koncentracijos lygj negalima priskirti nei vienai grupei, kadangi i Salis yra vienintelé i3
naujai jstojusiy j ES 8aliy, kuriai badinga ypac auksta banky koncentracija.

Apibendrinant Baltijos saliy banky koncentracijos panasumus j kity saliy banky koncentracijas, pastebéta,
kad pagal tiriama kriterijy Lietuvos, Latvijos ir Estijos negalima priskirti prie bendros panasia koncentracijq tu-
rinc¢iy 3aliy grupés. Siuo atveju, banky koncentracijos vidurkj pasaulyje ir Europoje labiausiai atitinka Lietuvos
bankinés sistemos koncentracija. Latvijos bankinés sistemos koncentracija buvo panasesné j dideliy, pietiniy
Europos 3aliy banky koncentracijas. Tuo tarpu Estijos ypac¢ aukstas banky koncentracijos lygis buvo panasiau-
sias | Skandinavijos $aliy banky koncentracijas. Taip pat buvo pastebéta, kad i$ naujyjy ES nariy labiausiai
iSsiskyré Estija, nes ji buvo vienintelé, kurios banky koncentracija buvo beveik du kartus didesné, nei kitose
naujosiose ES Salyse.

ISvados ir tyrimo plétros galimybés

Banky koncentracijos kitimo prieZastys yra banky konsolidacija ir ja jtakojantys veiksniai, naujy banky atéji-
mas j rinka, banky prieziaros institucijy skaicius ir vykdoma veikla, uZsienio kapitalo banky uzimama rinkos
dalis, taip pat paciy banky elgesys, reguliuojant paltkany normas. Tuo tarpu pati banky sektorius koncentracija
gali turéti jtakos banky konkurenciném salygom, banky veiklos efektyvumui, masto ekonomijai, vartojimo
efektyvumui, banky sektoriaus stabilumui, banky veiklos i$plétimui uz Salies riby, bei kity ekonomikos se-
gmenty jmoniy veiklai.

Istyrus mokslininky darbus banky koncentracijos tema pastebéta, kad banky koncentracija yra aktuali,
daznai tyrinéjama problema. Europos Sajungos 3alyse banky sektoriaus koncentracija tyrinéjama jvairiomis
kryptimis: buvo tiriamas banky koncentracijos poveikis banky konkurencingumui, veiklos efektyvumui, finan-
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sy sektoriaus stabilumui, banky pelningumui. Taip pat buvo analizuojama banky prieziaros institucijy jtaka
banky koncentracijai. Taciau tyrimy, kuriuose baty tirta Baltijos Saliy koncentracija buvo vos keli.

Banky koncentracija vertinti yra sukurta maziausiai 10 skirtingy rodikliy. Empiriniuose tyrimuose dazniau-
siai naudojami CR, ir HHI koncentracijos indeksai. Sie rodikliai panasas tuo, kad j skai¢iavimus jtraukiama
didZiausiy banky duomenys, taciau skiriasi tuo, kad HHI indeksas atspindi visy rinkoje veikianc¢iy banky uz-
imama rinkos dalj, o CR, rodiklis tik parodo, kaip rinkos dalis pasiskirsto tarp keliy didziausiy banky. Taciau
CR, yra patogesnis naudoti, nes jam nereikia visy rinkos duomeny.

Atlikus tyrima nustatyta, kad Lietuvos, Latvijos ir Estijos banky koncentracija 2000-2009 m. mazéjo. Spar-
¢iausiai koncentracijos lygis kito Estijoje, o maziausiai Latvijoje. Tai buvo nulemta didZiausiy banky rinkos
dalies praradimo, kai kuriais atvejai ir smulkiyjy $alies banky pozicijy rinkoje praradimo bei vidutinio dydZio
banky uzimamos rinkos dalies augimo. Tokie rezultatai rodo, kad klientai vis labiau pasitiki mazesniais bankai,
o pasitikéjimas didziaisiais bankais mazéja.

IStyrus banky koncentracijos rodiklius trijose Baltijos Salyse, nustatyta, kad aukstos koncentracijos proble-
ma egzistuoja Estijoje ir Lietuvoje. Tuo tarpu Latvijoje banky sektoriaus koncentracija tiriamu laikotarpiu buvo
vidutiné ir labiau artéjanti prie Zemos. Tokie rezultatai rodo, kad Salies dydis nelemia koncentracijos banky
sektoriuje.

Banky koncentracijos vidurkj pasaulyje ir Europoje (0,7) labiausiai atitinka Lietuvos bankiné sistema. Latvi-
jos bankiné sistemos koncentracija buvo panasesné j dideliy, Piety Europos $aliy banky koncentracijas, kurios
yra zemesnés nei vidutinis koncentracijos lygis Europoje. Tuo tarpu Estijos ypac aukstas banky koncentracijos
lygis buvo panasiausias j Skandinavijos $aliy banky koncentracija.

I$ naujyjy ES nariy labiausiai iSsiskyré Estija, nes ji buvo vienintelé, kurios banky koncentracija buvo be-
veik du kartus didesné, nei kitose naujosiose ES Salyse, todél i Salis negali bati priskiriama nei prie vidutine,
nei prie Zema koncentracija turin¢iy naujyjy ES saliy.

Tyrimo rezultatai gali bati pritaikomi tolimesniems tyrimams, pleciant tiriama sritj. Gali bati vertinama
koncentracijos rysiai su daugeliu reiskiniy, kurie badingi bankiniams sektoriui (pavyzdziui, su banky veiklos
efektyvumu, finansy stabilumu, banky konkurencingumu ir kt.), kadangi Baltijos Salyse yra atlikta nedaug
tyrimy Sia tema. Taip pat tyrimai gali batu atliekami tiriant koncentracijos priklausomybe nuo kity veiksniy,
siekiant issiaiskinti kokie veiksniai galéty nulemti norima koncentracijos banky sektoriuje lygj. Tyrimas taip pat
gali bati tobulinamas j jj jtraukiant daugiau saliy. Gali bati tiriami visos ES $aliy banky sektoriai, skirstant alis
j regionus.
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Alvita JANUSKEVICIUTE

THE EVALUATION OF BANKS CONCENTRATION CHANGES IN LITHUANIA, LATVIA AND ESTONIA

Summary

The main aim of this article is to evaluate bank concentration changes in three Baltic States during 2000-2009. This article
presents bank concentration causes and consequences, different types of bank concentration research and main
assess index of concentration. The second part of this article presents the main changes of bank concentration
in Baltic States. The main result was that in Baltic states banks sectors concentration was descending during
2000-2009. This indicates that there was market share separation from major banks to smaller.
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